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comentarios sobre a ultima semana

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

NACIONAL
e O Banco Central encerrou a greve e o0s Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)

Sem ajuste sazonal X Com ajuste sazonal

indicadores economicos apurados pela
instituicao voltaram a ser divulgados.

e O Indice de Atividade Econdémica (IBC-Br)

referente aos meses de abril e de maio 140 /\// M

foram divulgados e ambos registraram

o

150

queda, considerando as séries com ajuste -
sazonal. -
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e Em abril, a queda foi de 0,64%, dado PRGN GNGNGNIN SN GNP G g g,

revisado na quarta-feira (13 de julho) pelo
Banco Central. O IBC-Br de maio, por sua
vez, caiu 0,11%.

Fonte: Banco Central. Elaboragao: Analise Econdmica




comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL

e O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo referente ao més de junho variou +0,67%, o que
representa alta de 11,89% em 12 meses. O indice foi puxado principalmente pela variacao de 0,17
p.p do item “Alimentos e Bebidas”.

e O nucleo da inflacao, excluindo os itens “alimentos e bebidas” e “transportes”, o indice acumula alta
de 9,7% em 12 meses, apontando aceleracao dos precos. Contudo, o indice de difusao caiu para
66,58%, o que indica que apesar da alta dos precos, menos itens contribuiram para essa variacao.

PELO FUTURO DA INDUSTRIA
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IPCA e nucleo do IPCA - 12 meses (%) indice mensal de difusdo do IPCA (%)
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Fonte: IBGE; Elaboragao: Analise Econémica Fonte: IBGE; Elaboragéo: Andlise Econémica
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NACIONAL

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

e Com o avanco de 0,3% na industria nacional em maio, na série com ajuste sazonal, 11 dos 15
locais pesquisados pelo IBGE apresentaram taxas positivas.

oo

e O estado de Goias cresceu acima da média nacional (3,2% em maio), mas ainda acumula queda de
2,2% quando analisamos o indice acumulado em 12 meses.

Evolucao da industria em Goias (%)
Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica (Regional)

B Variacido mensal (eixo esquerdo) Acum. em 12 meses (eixo direito)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Analise Econémica.
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NACIONAL

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

e A primeira prévia do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) referente ao primeiro decéndio de
julho de 2022 registrou desaceleracao neste periodo.

oo

e O indice foi de 0,28% na primeira prévia de julho. A titulo de comparacao, no primeiro decéndio de
junho o resultado foi de +0,39% e o indice do més de junho cheio foi +0,59%.

IGP-M e seus componentes 12 meses (%)
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Fonte: IBRE; Elaboragao: Analise Econémica




comentarios sobre a ultima semana

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

NACIONAL

e A balanca comercial segue com desempenho bastante positivo. O resultado da segunda semana de
julho contribuiu para superar o desempenho no mesmo més do ano anterior. No periodo, o saldo
comercial (diferenca entre exportacoes e importacoes) cresceu 2,8% e atingiu US$2,51 bilhoes.
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Evolucao da Balangca Comercial (US$)

B Saldo comercial == Exportagées == Importacdes
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao: Analise Econémica.
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NACIONAL

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

e O Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI) manteve os 57,8 pontos na passagem de
junho para julho. Apesar da manutencao do indice, isso significa que a industria segue confiante,
pois o ICEI permanece acima da linha divisoria dos 50 pontos, que separa confianca de falta de
conflanca.
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Evolugio do indice de Confianca do Empresario Industrial
(ICEIl) e seus principais componentes
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Fonte: CNI. Elaboracao: Analise Econdmica
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PELO FUTURO DA INDUSTRIA

NACIONAL

e O setor de servicos registrou crescimento forte de 0,9% no més de maio, levemente acima das
expectativas do mercado. Em 12 meses, o setor ja cresceu 11,7%.

o

e Areceita das empresas do setor teve crescimento ainda maior, de 1,6% e 17,3%, respectivamente.

e A atividade do setor esta 8,4% acima do nivel de fevereiro de 2020, no més pré-pandemia, e 2,8%
abaixo de novembro de 2014, quando foi a maxima historica.

Evolucao do setor de servigos (%)
Pesquisa Mensal de Servigos

Evolucao da receita com servicos (%)
Pesquisa Mensal de Servigos
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Analise Econdmica.

Fonte: IBGE. Elaboragao: Analise Econdmica.
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NACIONAL

e O comeércio varejista registrou crescimento de 0,1% no pais durante o més de maio em
comparacao com o més de abril. No caso do comércio ampliado, que inclui materiais de
construcao, além de veiculos, motocicletas, pecas e partes, o crescimento foi levemente superior

oo

(0,2%).

Evolucao do comércio varejista restrito (%)
Pesquisa Mensal do Comércio

B Variacdo mensal (eixo esquerdo) Acum. em 12 meses (eixo direito)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Analise Econdmica.

Evolucao do comércio varejista ampliado (%)
Pesquisa Mensal do Comércio

B Variacdo mensal (eixo esquerdo) Acum. em 12 meses (eixo direito)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Analise Econdmica.



comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

e O indicador de sentimento economico da
Alemanha caiu para -53,8 pontos na 100
pesquisa divulgada no ultimo dia 12 de julho.

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

Indice de sentimento economico da Alemanha

== Sentimento econdmico = = Situagao econdémica

o

e A avaliacao da situacao econdmica na

Alemanha também diminuiu
acentuadamente e atualmente estd em -45,8
pontos.

e A conflanca dos alemaes ainda se encontra
ligeiramente abaixo dos valores registados
em marco de 2020 no inicio da crise da
Covid-19.

Fonte: Zentrum fur Européaische Wirtschaftsforschung (ZEW). Elaboragao: Analise Econémica.
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e Em maio de 2022, a producao industrial com ajuste sazonal aumentou 0,8% na zona do euro,
em relacao ao més anterior. Destaque para a producao de bens de consumo nao duraveis, que
cresceu 2,7%. O segmento de energia caiu 3,3%.
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Evolucao da industria na Zona do Euro

indice == Variacdo mensal (%)

110 20,00%
100 10,00%
90 0,00%
80 \ -10,00%
70 -20,00%

0 O O Q0 O Q v v= X = = 8 Y= N X5 S ol N N N ‘&N N e

N O ON ON ON &N ON N O ON: O &N O N ON ON &N & &N N ON: N &N O &N ON ‘N

O O O O O O O OO O O 0O O OO0 OO0 O OO OO 0 O Q O

AN ONF N &N &N & &N &N NN NN N AN N NN &N & &N N &N &N DN &N &N &N &N &N &

= S EYS B = 2N 2 R T E S B8 KRR =N e B S

O © 2 @ S a8 ‘o O @ o © 2 O S O o O ® o ®©

EFE @ E2 TR ocog 8T g LTTFoOo cog & gw® E

Fonte: Eurostat. Elaboracao: Analise Econémica.
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comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

Em junho, o Indice de Precos ao Consumidor
(IPC) dos EUA subiu 1,3% na série que
considera o ajuste sazonal.

Em 12 meses, o indice acumula alta de 9%.

O indice para todos os itens menos
alimentos e energia, chamado “nucleo” da
inflacao, aumentou 0,7% em junho também
com ajuste sazonal.

Em 12 meses, o nucleo da inflacao dos EUA
atingiu ate 5,9%.

Inflacao dos EUA acumulada em 12 meses (%)

Séries com ajuste sazonal

10,0

m= |nflacao "cheia” == Nucleo da inflagao (sem alimentos e energia)

Fonte: Bureau of Labor Statistics (BLS). Elaboracao: Analise Econdmica.
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o que tudo isso signhifica?

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

e Apesar da aceleracao da inflacao em junho, 0  IPCA 2021 e projeges para os anos seguintes (%)
movimento de alta deve ser temporariamente  ?°*
Interrompido em funcao da promulgacao da e

. 10,0%

Lei Complementar n° 194 de 2022, que
enquadra os combustiveis, a energia elétrica, 7.5%
0s servicos de telecomunicagcoes e o
transporte coletivo como bens essenciais.

o

5,0%

e Espera-se por uma forte deflacao em julho 25«
seguido de uma variacao relativamente baixa
do IPCA em agosto, como fruto da reducdo do 2021 2022 2023 2024
ICMS SObI‘e 0OS CombUStl'VGiS, energia e Fonte: IBGE e Analise Econdémica; Elaboraco: Analise Econémica
servicos de telecomunicacoes.

e Apesar darevisao dos precos, a inflacao oficial do pais deve encerrar 2022 proximo de 7,7%.

e Aléem disso, o aumento dos gastos fora do teto constitucional e uma eventual sobredesvalorizacao
da moeda nacional podem trazer uma inflacao mais elevada e persistente em 2023.




o que tudo isso significa?

e A deterioracao macica do indice ZEW da Alemanha e da Zona do Euro mostra que a crise ja esta
batendo a porta.

e Para consertar o problema de fragmentacao das taxas de juros de longo prazo, que € a
discordancia das taxas de longo prazo entre os membros que compoem a Zona do Euro, o Banco
Central Europeu pode optar por inverter a curva de juros em favor (aumento) das taxas de juros de
curto prazo.

PELO FUTURO DA INDUSTRIA
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e Uma acao mais contundente do BCE deve acentuar o movimento de desaceleracao da economia
europeia, que pode entrar em recessao tecnica ja no terceiro trimestre deste ano.




o que tudo isso signhifica?

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

e Depois da surpresa dos dados de inflacao ao consumidor norte-americano, o0 mercado agora foi
surpreendido pelo comportamento dos precos aos produtores dos Estados Unidos.

A Inflacao mensal de 1,1%, acima das expectativas e da leitura imediatamente anterior, sugere
renovacao da pressao sobre os precos ao consumidor em julho.

1

e Com o avanco e disseminacao da Iinflacao nos Estados Unidos, surgiu a possibilidade de que o
FED promova um aumento de 1,0% na taxa basica de juros na proxima reuniao, nos dias 26 e 27
de julho.

e Uma postura mais incisiva do FED em relacao a politica monetaria deve acentuar o movimento de
desvalorizacao do real em relacao ao dolar nas proximas semanas.
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o que tudo isso signhifica?
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e Os dados da China, relativos ao segundo trimestre, sao muito importantes para 0s paises em
desenvolvimento, como o Brasil. Isso porque resultados acima do esperado podem dar sobrevida
a industria e empresas do setor agropecuario que exportam ao pais, a medida que a crise no
Ocidente se materializa.

e Como as principais estimativas a respeito dos indicadores econdmicos nao sao boas, € muito
provavel que esses resultados tragam ainda mais volatilidade ao mercado de cambio de capitais
do Brasil.
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PELO FUTURO DA INDUSTRIA

Fundada em 17 de dezembro de 1950. a FIEG participou de todos os grandes acontecimentos no Estado que
envolveram o setor industrial, colaborando decisivamente com os poderes publicos para implantacao e
consolidacao do parque industrial goiano e de um ambiente de negocios competitivo.

Por meio do Fieg + Solidaria mobiliza industriais, trabalhadores da industria e comunidade em geral para
cuidar daqueles que mais precisam, seja pela doacao de alimentos, produtos de higiene e limpeza e agasalhos,
seja pela oferta de almofadas do coracao, que aliviam a dor de mulheres que tiraram o seio em virtude do
cancer de mama.

Por tudo isso, a Fieg lidera empreendedorismo, inovacao e solidariedade no setor produtivo, trabalhando
Incansavelmente pelo crescimento de Goias e por uma melhor qualidade de vida para os goianos.
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Obrigado

O Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos da Analise Economica é o responsavel pela elaboracao
deste Painel Semanal. Todos os dados ou as analises aqui presentes sao rigorosamente apurados e refletem
nossa posicao no momento da publicacao deste relatério. O objetivo de nossas analises € informar acerca
dos acontecimentos e movimentos na economia que ocorreram na semana e que impactem no cenario de
meédio e longo prazo. A Analise Econdmica nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisoes tomadas
com base nas informacoes disponibilizadas por nossas publicacoes e projecoes. Assim, reforcamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacao sao
assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Analise Econdmica de todas as acoes decorrentes do uso
desse material. Este Painel nao deve ser considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1° da
Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018. A reproducao total ou parcial desta publicacao é permitida
somente com a autorizacao da Analise Econdmica e a devida citacao da fonte (nomes dos autores, da
publicacao e da Analise Econdmica).
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