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comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL

e Dados do IBGE mostram que a industria brasileira engatou a quarta alta mensal consecutiva, apos
crescer 0,3% no més de maio.

e O resultado de maio foi influenciado positivamente pelo desempenho das industrias de
transformacao, que apresentaram crescimento de 0,8% na margem.

e As industrias extrativas, que sentem o impacto da desaceleracao da economia chinesa, registraram
queda de 5,6% no més, maior recuo neste tipo de leitura desde outubro do ano passado.
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Entre as atividades com melhor desempenho Producao industrial mensal - atividades selecionadas (%)
em maio estao: 0

o

e fabricacao de outros equipamentos de
transporte, exceto veiculos automotores

(+10,3%): —
e preparagao de couros e fabricagcao de : -
artefatos de couro, artigos para viagem e L
calcados (+9,4%), P e o s s e e e e o
e fabricacdo de produtos diversos (+9,0%); o e

Fonte: IBGE; Elaboracao: Analise Econémica

e fabricacao de maquinas e equipamentos e a
Manutencao, reparacao e Instalacao de
maquinas e equipamentos, ambas com
crescimento de 7,5% no més.
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e Um dos nossos principais parceiros comercilais Reservas internacionais da Argentina - US$ bilhdes
esta em sérias dificuldades financeiras e isso S
pode trazer diminuicao dos negocios no Brasil.

o
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e A Argentina viu suas diminutas reservas
internacionais recuarem quase 10% s6 no = 384 39,4397

40,0

ultimo trimestre de 2021. o2 30,5314

25,2 25,5

e Com pouco mais de US$39,6 bilhdes em . Bis 1in
reservas, o governo argentino decidiu baixar o
uma norma que Impede o pagamento de
obrigacoes internacionais (importacoes) antes
de seis meses.
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Fonte: INDEC; Elaboracgao: Analise Econdmica

e O setor de calcados e de producao de
automoveis devem ser os mais impactados
pela medida.
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NACIONAL

Se a expectativa € de recessao no segundo semestre, os indicadores antecedentes de junho ainda
mostram forca da economia brasileira.

Segundo a S&P Global, o indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés), apontou aumento
de 58 pontos em maio para 59,4 pontos em junho. Numeros acima de 50 pontos indicam expansao
do nivel de atividade econdmica.

O aumento do nivel de atividade, no entanto, foi promovido integralmente pelo aumento dos
negocios dentro do setor de servicos, que saltou de 58,6 pontos em maio para 60,8 pontos em
junho.

O PMI industrial registrou queda meramente marginal na passagem do quinto para o sexto més do
ano, de 54,2 pontos em maio para 54 pontos em junho.
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e Apesar da ligeira queda na comparacao mensal,  PMiindustrial (em pontos)
o setor Industrial brasieiro encontra-se acima ™
dos 50 pontos e, portanto, continuou se
expandindo em junho, a exemplo do que tem
sido visto desde o més de fevereiro.
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e Parte da explicacao dessa expansao vem do
mercado domeéstico, que tem sido beneficiado  «
pela liberacao de recursos do FGTS, antecipacao
do 13° salario e da melhora do mercado de  * o
trabalho, este ultimo muito em funcdo da ¢ < < °
normalizacao das condicoes de distanciamento
Impostas pela pandemia.
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Fonte: S&P Global; Elaboracao: Analise Econémica
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e O IGP-DI de junho mostrou ligeira desaceleracao em relacao ao més de maio, de 0,69% para
0,62%.

e Parte do movimento de desaceleracao registrado nas ultimas leituras do IGP tem sido
produzida pela relativa estabilidade e tendéncia de queda do preco das commodities.

o

Componentes do IPA-DI de junho (%)

B més [ Ano [ 12 meses

15 13,87

10,28

10

5
0,86

0 —
-0,62

-5
Produtos Agropecuarios Produtos Industriais

Fonte: IBRE; Elaboracao: Analise Econémica
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Os indicadores Industriais da
Confederacao Nacional da Industria (CNI)
mostraram, entre outras coisas, que
houve leve diminuicao da capacidade
instalada no més de maio, de 81% para
80,9%.

O faturamento real aumentou 1,8% na
comparacao com o mées de abril e a massa
salarial real aumentou 1,3% na mesma
base de comparacao.

Indicadores industriais selecionados (%)

U mai22/abr22 [ mai22/mai21 [ jan-mai22/jan-mai/21
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Faturamento real Horas Emprego Massa salarial Rendimento
trabalhadas na real meédio real
producao

Fonte: CNI; Elaboracao: Analise Econémica
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A economia chinesa voltou a crescer em junho depois de trés meses consecutivos em contracao.

"

E o0 que dizem os dados de PMI composto da S&P Global. Segundo a consultoria, o PMI composto
(que congrega as atividades da industria e do setor de servicos) ficou em 54,1 pontos em junho,
depois de ter ficado em 48,4 pontos em maio.

O retorno da dinamica economica da China pode ser uma oportunidade em meio aos desafios que
serao Impostos na segunda metade do ano.
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e Indicadores economicos antecedentes mostraram que a Europa continuou crescendo em junho,
mas, a exemplo do que fol visto desde o comeco do ano, a taxas cada vez menores.

o

e A guerra no leste europeu, a pandemia ainda em curso e a expectativa de aumento nas taxas de
juros no continente, devem atuar em conjunto pela desaceleracao da economia local.

~
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visao rapida

comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

Depois de o Fed de Atlanta informar que os
Estados Unidos entraram em recessao técnica no
segundo trimestre deste ano, os dados semanais
de novos pedidos de seguro-desemprego
reforcaram a tese de que ha um movimento de
desaceleracao economica em curso.

Segundo o Escritorio de Estatisticas do Trabalho
(BLS. na sigla em inglés), foram solicitados cerca
de 235 mil novos pedidos na ultima semana, o
maior patamar desde fevereiro deste ano.

Em junho, os Estados Unidos foram o segundo
maior parceiro comercial do Brasil e o sexto maior
do estado de Goias.

-3

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2022: Q2
Quarterly percent change (SAAR)

Range of top 10
and bottom 10
— average forecasts

Atianta Fed \
GDPNow estimate \
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Date of forecast

Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts
Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip survey.
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o que tudo isso significa?
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e Depois de um comeco de ano dificil, a industria brasileira tem experimentado crescimento
marginais consecutivos, se beneficiando de uma atividade econdomica domeéstica mais robusta que
o esperado pelo mercado e pela resiliéncia da economia europeia, mas neste momento as duas
coisas estao ameacadas.

e O aumento coordenado das taxas de juros dos paises desenvolvidos deve produzir uma forte
desaceleracao da economia global, prejudicando as empresas exportadoras.

e As empresas exportadoras com negocios com a China ainda devem experimentar algum
movimento de alta, como reflexo de uma producao reprimida pela politica de covid zero por la.

e No Brasil, o aumento da taxa de juros deve produzir uma deterioracao dos indicadores domeésticos
Nos proximos meses.
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o que tudo isso signhifica?
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e O PMI composto do Brasil mostrou que mesmo com todas as dificuldades, a economia domeéstica
mostrou forca no primeiro semestre.

E nitida a influéncia pontual promovida pela liberagao dos recursos do FGTS e pela antecipacao do
13° salario, mas tambéem contribuiram para os numeros do primeiro semestre a relativa
normalizacao do funcionamento das atividades ligadas ao comércio e ao setor de servicos.

1

e Apesar dos numeros positivos, o desaquecimento da economia global, somado aos impactos
recessivos que devem ser produzidos pela Selic proxima de 14%, devem trazer uma perda de
tracao aos setores produtivos no Brasil.
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o que tudo isso signhifica?

e Por enquanto, a desaceleracao da inflacao no Brasil pode ser creditada, em maior grau, ao
comportamento dos precos das commodities e de questoes domesticas pontuais, como a retirada
da bandeira vermelha das contas de energia elétrica.

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

o

e A mudanca no regramento tributario estadual em relacao aos combustiveis deve exercer influéncia
deflacionaria, mas meramente pontual, sobre os precos do diesel e da gasolina.

e A possibilidade, real, de uma crise aguda e prolongada em ambito internacional deve continuar
jogando o preco das commodities para patamares muito mais baixos, o que deve contribuir, em




o que tudo isso signhifica?

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

e Neste contexto, de relativa estabilidade e reducao da inflacao, € importante lembrar que parte das
politicas implantadas neste momento podem produzir uma inflacao acima das expectativas no
orimeiro semestre de 2023.

o

e Ha algumas semanas o mercado ja vem discutindo um novo descumprimento da meta de inflacao
em 2023, mas essa aposta ganhou forca depois das sucessivas tentativas de incluir gastos
orcamentarios acima do teto constitucional.
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o que tudo isso significa?

Dirigentes do Banco Central Europeu finalmente sairam da
condicao de inacao e disseram que vao promover o primeiro
aumento de juros na Zona do Euro desde meados de 2011.

Por muito tempo o mercado discutiu a hipotese de novo
adiamento da normalizacao da politica monetaria, o que
parece agora nao fazer mais sentido.

O “descasamento” das taxas de juros da Europa e dos
Estados Unidos tem promovido uma fuga de doélares da
Europa para a maior economia do mundo.

Esse fluxo de capitais em direcao a America deve trazer a
paridade entre as duas moedas nos proximos dias. A
desvalorizacao do euro pode, inclusive, ser mais uma pedra
no sapato do BCE, pois atua em favor do aumento do indice
de precos.
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Fundada em 17 de dezembro de 1950. a FIEG participou de todos os grandes acontecimentos no Estado que
envolveram o setor industrial, colaborando decisivamente com os poderes publicos para implantacao e
consolidacao do parque industrial goiano e de um ambiente de negocios competitivo.

Por meio do Fieg + Solidaria mobiliza industriais, trabalhadores da industria e comunidade em geral para
cuidar daqueles que mais precisam, seja pela doacao de alimentos, produtos de higiene e limpeza e agasalhos,
seja pela oferta de almofadas do coracao, que aliviam a dor de mulheres que tiraram o seio em virtude do
cancer de mama.

Por tudo isso, a Fieg lidera empreendedorismo, inovacao e solidariedade no setor produtivo, trabalhando
Incansavelmente pelo crescimento de Goias e por uma melhor qualidade de vida para os goianos.
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Obrigado

O Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos da Analise Economica é o responsavel pela elaboracao
deste Painel Semanal. Todos os dados ou as analises aqui presentes sao rigorosamente apurados e refletem
nossa posicao no momento da publicacao deste relatério. O objetivo de nossas analises € informar acerca
dos acontecimentos e movimentos na economia que ocorreram na semana e que impactem no cenario de
meédio e longo prazo. A Analise Econdmica nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisoes tomadas
com base nas informacoes disponibilizadas por nossas publicacoes e projecoes. Assim, reforcamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacao sao
assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Analise Econdmica de todas as acoes decorrentes do uso
desse material. Este Painel nao deve ser considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1° da
Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018. A reproducao total ou parcial desta publicacao é permitida
somente com a autorizacao da Analise Econdmica e a devida citacao da fonte (nomes dos autores, da
publicacao e da Analise Econdmica).

c2 / consulting



