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visao rapida da semana
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comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL

e O Boletim Focus voltou a ser publicado pelo Banco Central apos o término da greve dos servidores
da instituicao e trouxe mudancas relevantes nas expectativas para as principais variaveis
econdmicas.

PIB IPCA SELIC DOLAR
2022 1,75% 2 7,54% ™~ 13,75% = R$5,13 =
2023 0,50% = 5,20% A 10,75% 7 R$5,10 =
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comentarios sobre a ultima semana

FIEG

NACIONAL

e O IGP-10 da FGV, cujo periodo de coleta foi do dia 11 de junho a 10 de julho deste ano, variou
+0,6% no periodo. O indice acumula alta de 10,87% em 12 meses.

e Em julho de 2021, o indice havia subido +0,18% no periodo e acumulava elevacao de 34,61% em
12 meses.

e A maior contribuicao em julho deste ano ficou a cargo do IPA-DI, cuja variacao mensal foi de
0,57%.
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comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL
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e O indice de precos ao consumidor semanal da FGV (IPC-S) referente a segunda semana de julho
desacelerou para +0,24% apos ter registrado variacao de +0,69% na semana anterior.

e O item cuja variagcao puxou o indice para baixo foi "transportes", que passou de +0,13% para
-1,1%.

e Sob a perspectiva do IGP-10, indice antecedente ao IGP-M, do ponto de vista da origem dos itens,
o grupo de produtos agropecuarios variou +0,16% entre os dias 11 de junho e 10 de julho.
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comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL

e ApOs trés meses consecutivos de resultados positivos, o monitor do PIB da FGV registrou retracao
de 0,8% na atividade econdomica nacional no més de maio de 2022 na comparagcao com abril,
considerando-se dados com ajuste sazonal.

e A industria, que havia crescido nos meses anteriores, apos um inicio de ano ruim, voltou a
apresentar queda. O consumo das familias também puxou o resultado para baixo.
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comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

e A inflacao acumulada em 12 meses na Zona do Euro ficou em 8,6% em junho, segundo dados da
Eurostat.

e Esse resultado confirma a leitura preliminar que havia sido divulgada na primeira metade do més
e traz aumento em relacao aos 8,1% registrados em maio.

e Os precos do setor de energdia puxaram a alta, com excecao de Alemanha e Holanda, que
registraram queda na compara¢gao com maio.




comentarios sobre a ultima semana

FIEG

INTERNACIONAL

e O Banco Central Europeu decidiu aumentar a taxa basica de juros pela primeira vez em mais de
uma década para 0,5%, acima das expectativas do mercado.

o

e Tendo em vista as diferencas entre os membros da Zona do Euro e a preocupag¢ao com o0s juros de
cada um, o BCE anunciou a criacao do Instrumento de Protecao da Transmissao (TPI, na sigla em
inglés), que prevé reduzir as divergéncias nos custos de empréstimos soberanos entre membros da

Zona do Euro.
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comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

e A atividade da industria calculada pelo Federal
Reserve na Filadélfia caiu em julho, de acordo
com as empresas que responderam a Pesquisa
de Perspectivas de Negocios da Industria.

e O indice de difusao da atividade geral atual
recuou pelo quarto més consecutivo, caindo 9
pontos, para -12,3 pontos em julho.

e O indice relacionado as expectativas para os
Proximos seis meses caiu ainda mais (-18,6
pontos).

Evolucio do indice de Atividade Industrial (em pontos)
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Fonte: Fed Filadélfia. Elaboracao: Analise Econémica.



comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

e Na semana encerrada em 16 de julho, o nimero de pedidos de seguro-desemprego foi de 251 mil,
um aumento de 7 mil do nivel da semana anterior.

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

c

e A média movel de 4 semanas foi de 240 mil, um aumento de 4.500 da média revisada da semana
anterior.

Pedidos iniciais de seguro desemprego em 2022 (em milhares)

300

250 /

200

150

Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboracédo: Analise Econémica.
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o que tudo isso signhifica?

INTERNACIONAL

o O governo australiano confirmou ter encontrado tracos de virus da febre aftosa e de peste
suina africana em produtos que estavam sendo vendidos em supermercados de Melbourne, a
segunda maior cidade do pais.

o O foco de febre aftosa registrado na Indonésia representa um alto risco ao quarto maior
exportador de carne bovina do mundo, a Australia. Ha grande preocupacao de que o virus
cruze a fronteira e remova o status australiano de pais livre da febre aftosa ha muitas décadas.
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of 0 que tudo Isso significa:
WE
|
: INTERNACIONAL
: e A auséencia temporéria da Australia no Contratos futuros Boi Gordo na bolsa de Chicago (CME) - US$
mercado mundial poderia abrir ao Brasil, ot — e
e apesar das dificuldades sanitarias em alguns _
casos, mercados importantes como Japao e e e T L

Coreia do Sul, além do potencial de aumento
do envio de proteina animal para a China e os
Estados Unidos, por exemplo. -

e Ainda nao existem movimentos importantes
. . 130,0
nOS pregos do BO' Gordo na bolsa de Chlcago’ 05.06.2022 12.06.2022 19.06.2022 26.06.2022 03.07.2022 10.07.2022 17.07.2022
excecao feita aos precos dos contratos futuros
que vencem em outubro e dezembro.




o que tudo isso significa?

INTERNACIONAL

e Por enquanto, a demanda mais intensa de
Japao e Coréia do Sul esta sendo suprida
pelos Estados Unidos, que tem alcancado
cifras relevantes em exportacoes de carne
bovina este ano.

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

o

e As ondas de calor e o0 aumento de custos
relacionados a alimentacao do rebanho tém
comprimido a margem dos produtores e
Impedido a entrada de novos agentes no
mercado, o que pode se traduzir em
problemas mais a longo prazo.

e De janeiro a maio deste ano os Estados Unidos viram as exportacoes de carne aumentarem cerca
de 11,2% em relacao ao mesmo periodo do ano passado.




o que tudo isso significa?
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INTERNACIONAL

e Como uma profecia autorrealizavel, o Banco Central Europeu decidiu aumentar a taxa basica de
juros em 0,50%.

c

e Ha poucos dias o mercado estimava um aumento menor, de 0,25%, considerando as eventuais
descompressoes nos precos causadas pela crise que se avizinha.

e Ocorre que o BCE tem agora dois problemas igualmente importantes: a inflacao, que em
diversos paises € a mais elevada em muitas décadas, e o descompasso entre as taxas de juros
de longo prazo entre membros que compdoem o bloco monetario.

e O BCE aproveitou a reuniao de politica monetaria para lancar o Instrumento de Protecao de
Transmissao (TPI, na sigla em inglés). A intencao da autoridade monetaria local € suavizar as
diferencas de rendimentos de empréstimos soberanos entre membros da Zona do Euro.




o que tudo isso significa?

FIEG

INTERNACIONAL

o A mudanga de postura do BCE marca o fiim de Rendimentos dos titulos soberanos de 10 anos (%)
. ’ . ’ e mm {3l —— --— Alemanha == == Frgnca == Espanha
um longo e singular capitulo na histéria da U
politica monetaria.

c

e Christine Lagarde, presidente do BCE, disse
que novos aumentos de juros estao a caminho
e que, a despeito da guerra na Ucrania e do
uso de uma politica monetaria mais restritiva,
0 banco central local nao espera por uma crise
na Zona do Euro em 2022 e em 2023.

e Mesmo com as falas de Lagarde, os ultimos

numeros indicam forte desaceleracao da atividade economica da Europa e como o velho continente
se constitui como grande parceiro comercial do Brasil, isso pode ter impacto nos negocios
domeésticos.

15.05.2022 29.05.2022 12.06.2022 26.06.2022 10.07.2022

Fonte: bancos centrais locais; Elaboracao: Analise Econémica
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o que tudo isso significa?

INTERNACIONAL

e A crise na Europa representa risco ao pais,
sobretudo em funcao da sua importancia as
industrias exportadoras.

e Dados do Ministerio da Economia mostram
que o estado de Goias exportou cerca de
US$7,46 bilhdes de janeiro a junho deste ano.

e Dos quais, cerca de 7,5% tiveram como
destino os membros da Zona do Euro.

e [sso coloca a Zona do Euro como segundo
maior parceiro comercial do Brasil, muito

Participacao no total exportado pelo estado de Goias de janeiro a junho
de 2022 (%)
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Fonte: Ministério da Economia; Elaboracao: Analise Econémica

acima dos 3,1% das exportacoes que tiveram como destino os Estados Unidos, nosso terceiro

maior parceiro comercial



o que tudo isso significa?

NACIONAL

e Depois de 20 dias de atraso, o Governo Federal finalmente passara a liberar os recursos
subsidiados do Plano Safra 2022/2023. O Ministério da Economia autorizou a equalizacao dos
juros subsidiados em edicao extra do Diario Oficial de terca-feira (19).

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

o

e Na ocasiao da publicacao do DOU extra, a expectativa era de que 0s recursos passassem a ser
disponibilizados na quarta-feira (20). O uso de taxas de juros subsidiadas, ainda que as deste
ano sejam maiores que as permitidas na safra passada, sao importantes para suavizar 0 repasse

do aumento de custos dos produtores do setor agro a agroindustria.
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e Com algunS MESES de atraso, 0 Banco Central Movimento de cambio contratado por més - US$ milhdes
divulgou o movimento de cAmbio contratado o0
e relativo ao més de abiril. 5000 5 oooe 3990 B 3709 —

e O numero liquido, positivo em mais de US$7,7
bilhdes s6 em abril, nao deve ser exatamente
-1.821
comemorado por dois motivos: -5.000 3398

-1.170

o 0 primeiro, € que o dado é extremamente
defasado e ja nao representa mais a
realidade @ econdmica que  estamos
atravessando;

o 0 segundo, € que o dado mostra a continuidade do movimento de saida liquida de contratos
financeiros, ou seja, o numero de abril so foi positivo pelo desempenho dos contratos que
envolvem operacoes comercials, Como exportacoes e importacoes.

-10.000
-9.946
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Fonte: BCB; Elaboracao: Analise Econémica




o que tudo isso significa?

FIEG

NACIONAL

e O comportamento dos precos das principals
commodities agricolas na ultima semana
refletem o estado geral da economia global.

e Mesmo com a quebra de safra de soja no
Brasil, o preco da commodity mostrou forte
movimento de contracao no mercado mundial,
refletindo, entre outras colisas, a
materializacao da crise econdmica da Europa
e dos Estados Unidos e a desaceleracao da
economia chinesa.

e Com isso, apesar da deflacao do IPCA esperada para o més de julho ser meramente transitoria,
existem pressoes baixistas adicionais causadas pelo temor de uma crise econdmica global.

e O petroleo e outras commodities mostraram tendéncia de queda/estabilidade nos ultimos dias.
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Franklin Lacerda
=0

Mestre em Economia Politica
pela PUC-SP, |a trabalhou em
bancos, lojas, industria,
agéencias de marketing, terceiro
setor e aceleradoras. E quem
guia a AEC, constroi as
estratégias, mas tambéem coloca
a “mao na massa’.

Andre Galhardo
Economista-chefe

Mestre em Economia Politica
pela PUC-SP, atua como
professor, assessor economico e
colunista em radios e jornais. E 0
responsavel por nossas analises,
sempre claro e assertivo em
suas publicacoes.

Andre Prado
COO

E especialista em planejamento
financeiro e gestao por
processo, |a coordenou
operagoes complexas como
Olimpiadas e Copa do Mundo. E
0 "cara" que mantém a empresa
funcionando, além de coordenar
projetos junto as diretorias e
clientes.
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Fundada em 17 de dezembro de 1950. a FIEG participou de todos os grandes acontecimentos no Estado que
envolveram o setor industrial, colaborando decisivamente com os poderes publicos para implantacao e
consolidacao do parque industrial goiano e de um ambiente de negocios competitivo.

Por meio do Fieg + Solidaria mobiliza industriais, trabalhadores da industria e comunidade em geral para
cuidar dagueles que mais precisam, seja pela doacao de alimentos, produtos de higiene e limpeza e agasalhos,
seja pela oferta de almofadas do coracao, que aliviam a dor de mulheres que tiraram o seio em virtude do
cancer de mama.

Por tudo isso, a Fieg lidera empreendedorismo, inovacao e solidariedade no setor produtivo, trabalhando
iIncansavelmente pelo crescimento de Goias e por uma melhor qualidade de vida para os goianos.
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Obrigado

O Departamento de Pesquisas e Estudos Economicos da Analise Econdmica é o responsavel pela elaboracao
deste Painel Semanal. Todos os dados ou as analises aqui presentes sao rigorosamente apurados e refletem
nossa posicao no momento da publicacao deste relatério. O objetivo de nossas analises € informar acerca
dos acontecimentos e movimentos na economia que ocorreram na semana e que impactem no cenario de
meédio e longo prazo. A Analise Econdmica nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisoes tomadas
com base nas informacoes disponibilizadas por nossas publicacoes e projecoes. Assim, reforcamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacao sao
assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Analise Econdmica de todas as acoes decorrentes do uso
desse material. Este Painel nao deve ser considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1° da
Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018. A reproducao total ou parcial desta publicacao é permitida
somente com a autorizacao da Analise EconOmica e a devida citacao da fonte (nomes dos autores, da
publicacao e da Analise Econdmica).
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