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ok comentarios sobre a ultima semana
WE
E g NACIONAL
: e O décimo levantamento da producao agricola Safra de grios - estimativa 2021/2022 - mil toneladas
feito pela Conab mostra que houve aumento o g 115663
a nas expectativas de producao da safra 100,000
2021/2022. 75,000

e Segundo o orgao, o total de graos produzidos
deve chegar a 272,5 milhoes de toneladas, um
aumento de 0,4% em relacao ao ultimo
levantamento, divulgado no més passado.

e O aumento da estimativa se deu pelo clima Fonte: Conab; Elaboragéo: Andlise Econormica
favoravel a segunda safra, que foi benéfica,

sobretudo, a cultura do milho, que deve entregar o maior resultado de colheitas de segunda safra
de toda a série historica disponivel.
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comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL

e Goias se consolidou como o terceiro maior produtor de graos do pais.
e As safras de milho, soja e sorgo apresentaram variacoes robustas a exemplo dos demais
estados do centro oeste.
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Estimativa de producao da safra 2021/2022 em mil de toneladas por UF
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Fonte: Conab; Elaboracao: Analise Econémica
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NACIONAL

Apesar da queda dos precos das principais commodities agricolas, minerais e energeticas, a Conab
informou reajustes nos precos minimos de diversos produtos da safra 2022/2023.
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Os reajustes chegam a 107,3% a depender da cultura e da regiao. A principal explicacao para
mudanca tao expressiva nos precos constantes na Politica de Garantia de Precos Minimos (PGPM)
vem do aumento nos precos dos fertilizantes importados pelo Brasil.

Cotacao diaria do soja (US$) Cotacao diaria do algodao (US$)
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NACIONAL

Apesar da reducao dos precos do barril de petréleo, uma eventual defasagem nos precos domeésticos
em relacao ao preco praticado no exterior pode ocorrer em funcao do cronico processo de
desvalorizacao do real.
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Cotacao diaria do barril de petréoleo WTI (US$) Cambio USD BRL - diario
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Fonte: Nasdaq; Elaboracao: Analise Econdmica Fonte: Banco Central; Elaboracao: Analise Econdmica
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NACIONAL

A valorizacao do dolar e fruto de movimento
global, promovido pela busca de seguranca
por parte dos agentes, mas a desvalorizacao
do real tambéem tem sido promovida por
elementos domeésticos.

Quando comparado com as 19 moedas das
maiores economias subdesenvolvidas do
mundo, o real perdeu cerca de 1,8% do seu
valor somente nos 6 primeiros dias de julho.

Em junho a perda foi de quase 10%.

Comportamento do real em relacao as moedas das 19 maiores
economias em desenvolvimento do mundo (%)
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Fonte: Banco Central; Elaboracao: Analise Econdmica
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NACIONAL

e Dados do IBRE mostraram que houve leve
desaceleracao do IGP-DI no més de junho,
confirmando a tendéncia que ja havia se
materializado nas leituras recentes.

e A variacao mensal de +0,62% fol menor que
0s 0,69% registrados em maio e maior que 0s
0,11% registrados em junho do ano passado.

e A varlacao mensal fol provocada pela
manutencao de forte elevacao nos precos do
setor de construcao, que permaneceram
acima de 2% pela segunda leitura
consecutiva, e pela aceleracao nos precos ao
consumidor.

Variacao mensal em 12 meses do IGP-DI por componentes (%)
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Fonte: IBRE; Elaboracao: Analise Econdmica
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§ NACIONAL

E ® DentrO dO IPA'DI; maiOr Comp0nente dO IG P, Variacao do IPA-DI por estagio de producao (%) - més e acumulado no
houve pressao deflacionaria vindo das o e e

a matérias-primas  brutas. Essa deflacao = e

mensal, de 0,78%, foi  provocada = 936

principalmente pela reducao dos produtos -
agricolas, como milho, soja e cana-de-acucar. .
e Ja o IPC-DI, segundo maior componente do .
IGP-DI, mostrou diminuicao da variacao do
nucleo de inflacao e reducao da difusao da Bens Finais Bens Intermediarios - Matérias-Primas Bruas
inflacdo sobre a cesta pesquisada pelo IBRE. B
e O arrefecimento do nucleo e da difusao
ocorreram a despelto da aceleracao da
inflacao no més.
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NACIONAL

e O governo anunciou o maior Plano Safra da historia do pais, mas ele ainda nao trouxe
nenhum tipo de mudanca aos produtores brasileiros.

e O plano que preve, entre outras coisas, financiamento de sistemas para geracao e
distribuicao de energia produzida a partir de fontes renovaveis e de softwares e licencas para
gestao, monitoramento ou automacao das atividades produtivas, esta travado porque nao ha
provisao para os juros subsidiados no orcamento.
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FIEG

INTERNACIONAL

e Depois de uma forte onda de calor no Kansas que dizimou milhares de animais nos Estados Unidos,
foi a vez da Indonésia enviar um recado importante ao mercado de proteina animal.

e Segundo o governo local, parte do gado esta sendo rapidamente vacinado em funcao da incidéncia
de febre aftosa no pais.

e A preocupacao é que a doenca pode ter sido exportada para a Australia, setimo maior produtor de
carne bovina do mundo.

c
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INTERNACIONAL

e No que diz respeito ao movimento do cambio, chamou a atencao do mercado a forte desvalorizacao

do euro em relacao ao dolar nos ultimos dias.

e A desvalorizacao do euro tem sido produzida pela dissonancia na dinamica entre o banco central
dos Estados Unidos, que ja comecou o ciclo de aperto monetario, e o banco central da zona do
euro, que ainda deve decidir pelo primeiro aumento de juros desde meados de 2011 na proxima

reuniao, este mes.
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o que tudo isso significa?

FIEG

e O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e a Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab) mostram que os dados da safra deste ano estao acima do que foi
registrado no ano passado.

U

Considerando o desaquecimento do mercado internacional, isso deve ajudar em alguma medida
a diminuir os custos de producao no curto prazo, apesar do reajuste dos precos minimos
aplicados pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento.

e A reducao dos precos, no entanto, pode nao chegar diretamente ao consumidor em funcao da
compressao de margem dos empresarios registrada nos ultimos meses, sobretudo nas
atividades diretamente ligadas as importacoes de insumos, matérias-primas e produtos
Importados.

e Uma eventual desaceleracao da inflacao nos proximos meses sera fruto de mudancas pontuais
na carga tributaria (reducao do ICMS sobre combustiveis e energia elétrica, por exemplo).




o que tudo isso significa?

e De acordo com os dados do Centro Internacional de Negocios (CIN) de Goias, o saldo comercial
goiano em junho foi superavitario, com aumento de 25% em relacao a junho de 2021, mas,
comparado com maio de 2022, o saldo foi 10 % menor. O resultado veio na contramao da
tendéncia nacional, que registrou acrescimo de 74% em relacao a maio de 2022.
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Principais destinos das exportacdes de Goias - Valor FOB (US$) e Part. (%) Principais origens das importacdes de Goias - Valor FOB (US$) e Part. (%)
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o que tudo isso signhifica?

FIEG

Do ponto de vista exclusivo do aumento de precos aos produtores e consumidores, o balanco de
risco &€ simetrico, com pressoes inflacionarias e deflacionarias em jogo:

c

PESAM EM FAVOR DA DIMINUICAO DOS PRECOS| PESAM EM FAVOR DO AUMENTO DOS PRECOS

Acoes domesticas pontuais, que podem produzir | Desvalorizacao cambial prolongada, causada,
algum movimento de desaceleracao da inflacao | entre outros motivos, pelo aumento do gastos a
no terceiro trimestre menos de 100 dias da eleicao

Mudanca da bandeira tarifaria (no ultimo
trimestre), que teve forte reajuste no meés
passado

Diminuicao dos precos das commodities em
funcao da crise dos Estados e Uniao Europeia

Diminuicao do nivel de atividade economica Desancoragem das expectativas dos agentes em
domeéstica promovida pelo uma de uma taxa de | funcao da descaracterizacao da ancora cambial
juros contracionista (teto dos gastos)
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: e Enquanto o mercado discute se os Estados Evolution of Atianta Fed GDPNow real GDP estimate for 2022: Q2
. ~ ~ ~ Quarterly percent change (SAAR)
: Unidos entrarao ou hao em recessao no ano que P el
vem, o FED de Atlanta ja da como certa a s il
average forecasts
. . ;
a recessao tecnica no segundo trimestre deste N [
ano.
2
e Segundo o braco regional do Federal Reserve i
System, o PIB norte-americano deve cair 0 e
proximo de 2% no segundo trimestre, o que se < e
configura como recessao tecnica, haja vista a ?
., . . . ,3 , . . . . . :
queda Ja reg|strada e bastante difundida do PIB 20Mar T-Apr 16Apr 25-Apr 4May 13-May 22May 31-May 9Jun 18Jun 27-Jun

Date of forecast

no primeiro trimestre de -1,6%.

Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts
Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip survey.




o que tudo isso significa?

FIEG

A desaceleracao econdmica em nivel global, combinada com uma crise doméstica, deve
influenciar negativamente os negocios no Brasil.

Apesar da melhora dos indicadores do mercado de trabalho, do desempenho do setor
agropecuario e da industria, € consensual que o nivel de atividade economica nacional deve
diminuir no segundo semestre deste ano.

c

Entre os motivos do resfriamento economico estao a crise dos Estados Unidos e da Zona do Euro,
aléem do uso de uma politica monetaria doméstica bastante restritiva.
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FIEG

PELO FUTURO DA INDUSTRIA

Fundada em 17 de dezembro de 1950. a FIEG participou de todos os grandes acontecimentos no Estado que
envolveram o setor industrial, colaborando decisivamente com os poderes publicos para implantacao e
consolidacao do parque industrial goiano e de um ambiente de negocios competitivo.

Por meio do Fieg + Solidaria mobiliza industriais, trabalhadores da industria e comunidade em geral para
cuidar dagueles que mais precisam, seja pela doacao de alimentos, produtos de higiene e limpeza e agasalhos,
seja pela oferta de almofadas do coracao, que aliviam a dor de mulheres que tiraram o seio em virtude do
cancer de mama.

Por tudo isso, a Fieg lidera empreendedorismo, inovacao e solidariedade no setor produtivo, trabalhando
iIncansavelmente pelo crescimento de Goias e por uma melhor qualidade de vida para os goianos.
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Obrigado

O Departamento de Pesquisas e Estudos Economicos da Analise Econdmica é o responsavel pela elaboracao
deste Painel Semanal. Todos os dados ou as analises aqui presentes sao rigorosamente apurados e refletem
nossa posicao no momento da publicacao deste relatério. O objetivo de nossas analises € informar acerca
dos acontecimentos e movimentos na economia que ocorreram na semana e que impactem no cenario de
meédio e longo prazo. A Analise Econdmica nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisoes tomadas
com base nas informacoes disponibilizadas por nossas publicacoes e projecoes. Assim, reforcamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacao sao
assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Analise Econdmica de todas as acoes decorrentes do uso
desse material. Este Painel nao deve ser considerado um relatério de analise para os fins do artigo 1° da
Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018. A reproducao total ou parcial desta publicacao é permitida
somente com a autorizacao da Analise EconOmica e a devida citacao da fonte (nomes dos autores, da
publicacao e da Analise Econdmica).
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