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Atividade industrial mais fraca em

dezembro

Em dezembro, houve queda da producdo e
da Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI)
na comparacao com novembro, o que é
usual para o més. Destaca-se, contudo, que
0 emprego seguiu em alta, contrariando o
movimento usual do periodo. Os estoques
seguem abaixo do desejado pela indUstria,
mas a distancia entre o nivel de estoque
desejado pelas empresas e o observado no
més diminuiu.

A continuidade da recuperacdo ao longo do
quarto trimestre fez com que novamente
melhorasse a situacdo financeira das
empresas. O empresario mostra satisfacdo
com a situacdo financeira e as suas margens

Utilizacao média da capacidade instalada
Percentual (%)

de lucro. O acesso ao crédito é mais facil que nos Gltimos trimestres,
mas ainda é mais dificil que antes da pandemia, no Ultimo trimestre
de 2019.

Ja o problema de escassez de insumos, que ja havia ganho
importancia inédita no terceiro trimestre, preocupou ainda mais os
empresarios. Falta ou alto custo da matéria prima se consolidou na
primeira posicdo do ranking de principais problemas enfrentados
pela indUstria: quase duas a cada trés empresas apontaram o
problema no quarto trimestre.

Aintencdo de investimento, que ja estava situada em um patamar
elevado em dezembro, cresceu em janeiro de 2021, enquanto as
expectativas dos empresarios para demanda, exportacdo, nimero de
empregados e compra de matérias-primas se mantiveram estaveis,
em um alto patamar que indica expectativa de crescimento.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM DEZEMBRO DE 2020

Emprego seguiu em alta em dezembro

A producdo industrial caiu em dezembro
de 2020, quebrando uma sequéncia de
seis meses consecutivos de crescimento. O
indice de evolucao da producao ficou em
46,8 pontos, abaixo da linha diviséria de 50
pontos, ou seja, reflete queda da producéao
na comparacao com o més anterior.

A queda era esperada, pois o final de cada
ano é um periodo no qual usualmente é
observado um arrefecimento da atividade
industrial. A queda da producdo foi mais
branda que em anos anteriores: o indice
de dezembro de 2020 é o maior para
meses de dezembro desde o inicio da série
histérica, iniciada em 2010.

J& o nimero de empregados seguiu
subindo em dezembro. O aumento do
emprego em dezembro de 2020 foi o
primeiro para o més de dezembro desde o
inicio da série histérica em 2011. O indice de
evolucdo do nimero de empregados ficou
em 50,5 pontos, acima da linha diviséria de
50 pontos, demonstrando crescimento do
emprego na inddstria em dezembro.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento na producao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada é a variacao.

Evolucao do niimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda do emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada € a variacao.
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Utilizacao da capacidade instalada recua

A Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI)
média da indUstria ficou em 70% em
dezembro. Apesar da baixa de trés pontos
percentual em relacdo a outubro, a UCl de
novembro de 2020 é trés pontos percentuais
superior a de dezembro de 2019 e supera o
registrado nos meses de dezembro desde
2013, quando também registrou 70%.

Ja oindice de UCl efetiva em relacdo ao
usual caiu para 47,9 pontos, apés dois
meses de indice acima dos 50 pontos, ou
seja, que mostravam atividade industrial
excepcionalmente aquecida.

Utilizacao media da capacidade instalada efetiva em relagao ao usual
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam utilizacao da capacidade acima do usual para o més. Valores
abaixo de 50 pontos indicam utilizacao da capacidade abaixo do usual para o més. Quanto mais
distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a diferenca para o usual do més.

Estoques da industria seguem em queda

O indice de nivel de estoque efetivo em
relacdo ao planejado ainda mostra que o
volume dos estoques se encontra abaixo do
desejado, mas a distancia entre os estoques
observados e o desejado pelas empresas
continuou a diminuir. O indice aumentou de
44,1 pontos para 45,5 pontos. E a segunda
vez consecutiva que o indice aumenta na
comparacdo mensal.

O indice de evolucdo do nivel de estoques
ficou em 45,5 pontos no més. O indice é
menor que o de novembro e continua abaixo
dos 50 pontos, o que indica diminuicdo dos
estoques em dezembro.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do
planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo abaixo
do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variacao ou a distancia do planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 42 TRIMESTRE DE 2020

Condicoes financeiras seguiram melhorando no quarto trimestre

No quarto trimestre de 2020, voltou

a melhorar a percepcdo quanto 3

situacdo financeira e o lucro operacional
das indUstrias, apds a grande queda
observada no primeiro e segundo
trimestres de 2020. Empresdrios mostram
satisfacdo com a situacdo financeira e
lucratividade de suas empresas.

Seguiu melhorando também a percepcao
quanto a facilidade de acesso ao crédito.
Mas, apesar dessa melhora, os empresarios
continuam avaliando haver dificuldades.

O indice de satisfacdo com a situacdo
financeira aumentou 1,4 ponto no quarto
trimestre de 2020, para 53,8 pontos. O
indice continua acima da linha divisoria
dos 50 pontos e indica um sentimento

de satisfacdo dos empresarios da
indUstria quanto a situacdo financeira
das empresas. O indice atingiu o maior
patamar desde o segundo semestre de
2010, quando superou 54 pontos.

O indice de satisfacdo com o lucro das
empresas subiu 1,9 ponto, atingindo 50,3
pontos. Dessa forma, o indice ultrapassa a
linha diviséria de 50 pontos, o que indica
satisfacdo dos empresarios com a margem
de lucro operacional.

O indice de facilidade de acesso ao crédito
também avancou no quarto trimestre,
com um aumento de 1,1 ponto, que leva o
indice do quarto trimestre de 2020 a 42,6
pontos. O indice segue abaixo, porém,
daquele observado no quarto trimestre
de 2019, de 43,2 pontos, indicando que

a facilidade de acesso ao crédito ainda
ndo recuperou os niveis anteriores 3 crise
gerada pela pandemia.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
indices de difusao (0 a 100 pontos)*

53,8

55 - W-20

50 Satisfagdo_
50,3 Insatisfagdo
20 §,

45 4

40

35 1

IV-12 1113 IV-13 11-14 IV-14 [I-15 IV-15 [1-16 IV-16 11-17 IV-17 [I-18 IV-18 1I-19 1V-19 [I-20 IV-20
—e— Situacdo financeira == Lucro operacional = Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situagao financeira.
Valores ahaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao
financeira. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a satisfacao ou insatisfagao.

Facilidade de acesso ao credito

indice de difusao (0 a 100 pontos)* PN
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* Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao crédito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.
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Falta ou alto custo de insumos continua sendo o principal problema da indiistria

No quarto trimestre de 2020, a falta

ou alto custo da matéria prima, que ja
havia se tornado o principal problema da
indUstria no terceiro trimestre, cresceu
de importancia e foi assinalada por um
percentual ainda maior de empresas.

O percentual de indUstrias que afirma
ter problema com falta ou alto custo

de insumos cresceu de 57,8%, no
terceiro trimestre para 64,3% trimestre,
atingindo assim quase duas a cada trés
industrias brasileiras.

A elevada carga tributdria segue na
segunda posicdo, assinalada por 38,6%
das industrias, um aumento de 1,4
ponto percentual na comparagdo com o
trimestre anterior.

Os trés problemas seguintes receberam
um percentual ligeiramente menor de
assinalacdes entre o segundo e terceiro
trimestres. A taxa de cdmbio, terceira
posicdo, passou a ser assinalada por
29,9% das industrias, ante 31,6% no
terceiro trimestre. A assinalacdo de
demanda interna insuficiente, quarta
posicdo do ranking, recuou de 17,2%
para 14,7%. Ja o percentual de indUstrias
que indicam a falta de capital de giro
como principal problema, na quinta
posicdo, caiu de 15,5% para 12,5%.

Principais problemas enfrentados pela indiistria no trimestre

Percentual (%)*

Falta ou alto custo da matéria prima
Elevada carga tributaria

Taxa de cdmbio

Demanda interna insuficiente

Falta de capital de giro

Falta ou alto custo de energia
Burocracia excessiva

Competicao desleal

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Inadimpléncia dos clientes
Dificuldades na logistica de transporte
Taxas de juros elevadas

Falta de financ. de longo prazo
Inseguranca juridica

Demanda externa insuficiente
Competicao com importados

Outros

Nenhum

57,8

I 40 trimestre 2020
I 30 trimestre 2020

*Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais

para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

(€]
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2021

Expectativas estaveis e otimistas para 2021

Todos os indices de expectativas variaram
pouco e se mantiveram patamares
elevados, acima da linha divisdria de

50 pontos. Ou seja, indicam que os
empresarios seguem com expectativa de
crescimento nos préximos seis meses da
demanda, da quantidade exportada, do
ndmero de empregados e da compra de
matérias-primas.

O indice de expectativa para a demanda
ficou estdvel, variando de 57,9 para
58,1 pontos entre dezembro de 2020 e
janeiro de 2021, enquanto o indice de
expectativa de compras de insumos e
matérias-primas também ficou estavel
variando de 56,7 pontos para 57,1
pontos no mesmo periodo.

O indice de expectativa de quantidade
exportada, também estdvel entre
dezembro de 2020 e janeiro de 2021
variou de 54,6 pontos para 54,8 pontos.
O indice de expectativa de nimero de
empregados, também variou muito
pouco no periodo passando de 53,5
para 53,3 pontos.

indices de expectativa
indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam ex-
pectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variacao esperada.

Intencao de investir registra alta em janeiro

A propensdo a investir do empresario
aumentou em janeiro de 2021. O indice
de intencdo subiu de 59,1 pontos

em dezembro para 59,9 em janeiro,

um aumento de 0,8 ponto frente a
novembro. O indice retoma assim a
trajetéria de recuperacdo que tomou
curso ao longo de 2020, acumulando
alta de 23,2 pontos desde abril de 2020.

Inten¢ao de investimento
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indastria.
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RESULTADOS POR SETOR

$
LIUL]U Desempenho em dezembro

Os setores com 0 maior avanco na

Resultado por setor (indicadores selecionados)*
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UClefetiva  Satisfacao

= : P Setores Evoludo da emrelacio com situacio Expectativa
producdo foram Bebidas, Maquinas e producio ~_ usuial ﬁna“ceis de demanda
equipamentos e Alimentos. Vale ressaltar -
. INDUSTRIA EXTRATIVA 50,9 492 56,0 631
que o resultado do setor de Maquinas e
equipamentos & incomunm. visto que ele Extracao de minerais nao metalicos ANl 464 52,5 58,2
geralmente registra queda da producio em INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ 46,3 419 53,7 579
dezembro. e n3o aumento Produtos alimenticios 53,0 457 511 56,0
Bebidas 559 489 511 54,3
O setor de Méquinas e equipamentos Produtos téxteis 434 519 54,9 58,7
também se destaca em termos de utilizacdo Confeccao de artigos do vestuario e acessorios 432 434 469 53,6
da capacidade, que em dezembro de 2020 Couros e artefatos de couro 453 473 486 574
estd nove pontos percentuais acima da de Calgados e suas partes 390 48 49 %87
dezembro de 2019. Produtos de madeira 489 484 532 66,0
Celulose, papel e produtos de papel 492 50,8 55,2 5771
Impressao e reproducao de gravagoes 482 377 464 577
% Condigoes financeiras no Biocombustiveis 300 00 52,0 55,0
quarto trimestre Quimicos (exceto HPPC) 447 478 55,5 56,3
o . . Produt(l)s de limpeza, perfumaria e higiene 191 6 18] 529
Em termos de condicdes financeiras, 17 pessoal (HPPC)
setores dos 27 considerados mostram Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 443 46,6 443 60,2
satisfacdo com sua situacdo financeira no Produtos de borracha 46,3 50,0 515 91
quarto tr|mestre OS Setores da |ndﬂstr|a Produtos de material pléstiCO 485 544 53,8 55,5
de tra nsformagéo com maior Satisfagéo Produtos de minerais nao metalicos 45,8 46,8 54,2 54,8
sdo Veiculos automotores, Quimicos e Metalurgia 463 471 542 60,0
Celulose e papel. Proqutos de metal (exceto maquinas e 157 W6 50,0 597
equipamentos)
, L . - Equipamentos de informatica, produtos
J3 os setores com maior insatisfacdo eletrBnicos e outros 387 42,1 542 375
com relagdo a situacao financeira sao Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 45,2 51,2 54,3 61,0
Outros equipamentos de transporte, Maquinas e equipamentos 53,3 522 54,6 60;
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos Veiculos automotores, rebogues e carrocerias 487 513 56,0 672
e Produtos diversos. Outros equipamentos de transporte 40,0 40,0 40,0 533
Moveis 47,0 46,0 533 51,0
Produtos diversos 433 7 45 59,8
V.. . . . Manutencao, reparacao e instalacao de
v $ Expectativas em janeiro maquinas e equipamentos 38 438 457 54

* Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da producao, utilizacao
da capacidade instalada acima do usual, satisfacao com a situagao financeira ou expectativa de crescimento.
Valores abaixo de 50 indicam queda da producao, utilizacao da capacidade instalada abaixo do usual,
insatisfacao com a situagao financeira ou expectativa de queda.

Todos os setores da indUstria analisados
seguem com expectativas de demanda
otimistas, com indices acima dos 50
pontos em janeiro de 2021. os setores
mais otimistas sdo Veiculos automotores,
Produtos de madeira e Maquinas,
aparelhos e materiais elétricos.
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RESULTADOS

Principais problemas

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
11-20 Iv-20 1-20 Iv-20 1-20 Iv-20 1120 IV-20
ITENS % % Posicio| % % Posicio| % %  Posicio| % %  Posicao
Falta ou alto custo da matéria prima 578 64,3 1 56,9 61,5 1 58,6 63,2 1 579 66,2 1
Elevada carga tributaria 372 38,6 2 387 38,7 2 374 40,4 2 364 377 3
Taxa de cambio 316 299 3 191 15,9 7 25,5 229 3 §,0 40,5 2
Demanda interna insuficiente 172 14,7 4 18,9 16,5 6 171 13,8 4 16,5 14,3 4
Falta de capital de giro 15,5 12,5 5 191 18,2 3 18,0 13,5 6 12,5 9,2 6
Burocracia excessiva 104 15 6 149 16,9 5 12,0 12,9 7 T4 8,0 9
Inadimpléncia dos clientes 10,6 M4 7 24 10,9 10 111 m4 8 95 n7 5
Falta ou alto custo de energia 95 10,4 8 16)1 17,0 4 12,5 13,6 5 47 55 14
Taxas de juros elevadas 93 9,5 9 13 13,6 8 104 99 9 78 73 10
Competicao desleal 10,5 94 10 10,6 10,3 1 10,5 9,6 1" 104 8,8 8
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 8,7 8,9 1n 59 72 13 93 99 9 97 9,2 6
Falta de financ. de longo prazo 98 8,2 12 14,0 1,2 9 13 8,8 12 70 6,3 12
Dificuldades na logistica de transporte 93 7,0 13 91 T4 12 99 8,5 13 91 6,1 13
Demanda externa insuficiente 6,6 59 14 56 3,6 16 59 6,9 14 Th 6,5 1n
Inseguranca juridica 6,6 4,8 15 34 45 15 52 52 15 89 4,8 16
Competicao com importados 3,6 4,6 16 3,0 49 14 39 3,7 16 38 5,0 15
Outros 33 29 - 19 23 - 34 39 - 4,0 2,7 -
Nenhum 35 38 - 45 53 - 22 28 - 36 3,6 -

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N® DE
PRODUGAO EMPREGADOS

EVOLUCAO DOS ESTOQUE EFETIVO-

uc (%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

dez/19 nov/20 dez/20 dez/19 nov/20 dez/20 dez/19 nov/20 dez/20 dez/19 nov/20 dez/20 dez/19 nov/20 dez/20 dez/19 nov/20 dez/20

Indistriageral 438 531 468 | 487 533 505 | 67 73 70 | 447 511 479 | 467 458 455 | 490 441 455

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indastria

. 43 520 509 | 517 514 498 | 70 75 T3 | 40 493 492 | 445 465 453 | 511 476 511
extrativa
Industriade 50 533 468 | 486 s34 506 | 67 7 70 | Wy 52 419 | 469 55 A58 | 490 441 453
transformacao

POR PORTE

Pequena 459 534 418 | 483 515 490 | 62 66 64 | 443 486 454 | 468 461 455 | 463 435 44O
Média? 41 529 469 | 489 538 509 | 65 71 70 | 429 503 483 | 473 451 451 | 481 429 447
Grande® 47 53 463 | 487 539 510 | 71 71 73 | 459 528 490 | 464 460 458 | 509 451 46,6

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizagao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacao da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Condicoes financeiras no trimestre

PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

1V-19 11-20 IV-20 1V-19 111-20 IV-20 IV-19 11120 IV-20 IV-19 111-20 1Iv-20

Indistria geral 45,8 48,4 50,3 58,6 718 78,1 50,0 52,4 53,8 43,2 15 42,6
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indistria extrativa 48,3 53,0 55,2 61,3 70,9 n3 50,7 572 56,0 46,8 454 471
Inddstria de 458 482 50,1 58,5 782 78,5 50,0 52,2 53,7 43,0 {4 424
transformacao
POR PORTE

Pequena' 42,0 44,0 45,5 60,5 78,7 78,8 439 46,5 48,0 38,5 36,9 39,0
Média? 42,7 449 48,4 59,9 78,6 194 464 49,3 52,2 40,3 394 41,0
Grande® 494 52,5 53,7 56,9 76,9 77,0 55,0 570 57,6 470 449 453

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indiistria

COMPRAS DE NC DE EMPREGADOS INTENCAO DE

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA MATERIA-PRIMA INVESTIMENTO*

janf20  dez/20 jan/21 jan/20 dez/20 jan/21 jan/20 dez/20 jan/21 jan/20 dez/20 jan/21 jan/20 dez/20 jan/21

Industria geral 61,0 579 58] 55,5 54,6 54,8 58,3 56,7 571 54,0 53,5 53,3 59,2 591 59,9

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Inddstria 594 567 631 581 57 612 | 555 S5 588 | 543 503 552 | 602 631 622
extrativa

Idistiade 0559 59 | 553 sus S5 | S84 569 5T | 40 $7 532 | 591 588 596
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 57 568 563 | 532 507 525 | 50 542 551 | 533 32 51 | 419 456 413
Média? 60 582 574 571 55 555 | 587 569 566 | 543 535 532 | 563 575 570
Grande? 616 582 594 | 559 561 556 | 587 578 584 | 541 537 539 | 663 667 617

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indastria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Perfil da amostra
1.887 empresas, sendo 741 pequeno porte,
669 médio porte e 477 de grande porte.

Periodo de coleta Servico de Atendimento ao Cliente - Fone: (61) 3317-9992 email: sac@cni.com.br
4315 dejaneiro de 2020. Autorizada a reprodugdo desde que citada a fonte.

Documento concluido em 20 de janeiro de 2021.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em: www.cni.com.br/sondindustrial
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