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o

comentarios sobre a ultima semana

NACIONAL

Dados da inflacao semanal mostraram forte desaceleracao dos precos no pais. O IPC-S recuou
1,19% na ultima semana de julho, maior queda da série histérica. O IGP-DI, a ser divulgado na
sexta (05) também deve mostrar desaceleracao da inflacao, mais conectada com a reducao no
preco das commodities.

O saldo da balanca comercial de julho foi de US$5,4 bilhées, menor que o més anterior em funcao
da aceleracao das importacoes.

A producao industrial caiu 0,4% em 15 dos 26 ramos industriais no més de junho. A principal
causa foi a falta de insumos e matérias-primas, mas também ja é reflexo do aperto monetario em
Curso.

De acordo com dados da Fenabrave, os emplacamentos de veiculos em julho registraram retracao

C

C

e 2,6% em todos os segmentos, impactados por problemas na producao e pelo aumento do custo
e credito.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a Selic pela 122 vez consecutiva, a 13,75% ao ano.
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o

comentarios sobre a ultima semana

INTERNACIONAL

¢ O indice de gerentes de compras (PMI) composto (industria + servicos) da China recuou de 55,3
em junho para 54,0 em julho. Acima da marca de 50, que separa a expansao da contracao, o PMI
permaneceu em territorio de crescimento pelo segundo més seguido.

e O numero de pedidos iniciais de seguro-desemprego dos Estados Unidos aumentou em 6 mil

SO
M

icitacoes na semana encerrada em 30 de julho, em relacao a semana anterior, chegando a 260

 pedidos.

e O numero de vagas de emprego caiu a 10,7 milhoes em junho, segundo dados da Job Openings
and Labor Turnover Survey (JOLTS) dos EUA.

e O volume de empregos gerados nos EUA (Payroll) deve ser o menor no ano, em linha com a
avaliacao do Fed que vem embasando a alta de juros.

e A China disparou 16 misseis balisticos em direcao a Taiwan na ultima quinta (4), iniciando os

exercicios militares em retaliacao pela visita da presidente da Camara dos EUA, Nancy Pelosi, a
ILlha.



cotacoes das principais commodities
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Estimativa

Commodity Variacao semanal Variacao mensal da AE

o

8% Soja -2,9% » -4,8% -
V. Milho 1,5% N 19,6% N
@ Arroz -0,1% = +7,8% %
) Algod3o -0,7% N +1,0% 7
@ Trigo -3,4% N -5,4% N
Petréleo -9,2% N -14,7% N
@% Aluminio -2,0% N -3,5% N
T—

. Cobre +1,1% 7 -4,0% N
0

::: Minério de ferro +3,6% 7 -3,1% N
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o

o que tudo isso significa?

NACIONAL

A inflacao continua desacelerando no Brasil. Depois do IGP-M de julho vir abaixo das
expectativas de mercado, foi a vez do IPC-S registrar a maior deflacao semanal de toda a série
historica, iniciada em 2003. A materializacao da crise nos EUA e a perda de ritmo da atividade
econOmica europeia devem ajudar na desaceleracao dos precos nas proximas semanas.

O Copom deve ter encerrado o ciclo de alta da Selic em agosto. Apesar do anuncio de um
eventual aumento residual na Selic em setembro, a crise internacional somada aos potenciais
reflexos deflacionistas devem ajudar a dispensar novos aumentos na taxa basica de juros no Brasil.
Tensao geopolitica entre China e EUA podem jogar contra a inflacao neste momento.

Crise internacional deve trazer impactos para exportadores. Os EUA ja estao oficialmente em
recessao tecnica, enquanto a Europa caminha rapidamente para o mesmo caminho. Com as
economias desenvolvidas menos aquecidas devem diminuir o ritmo de exportacoes a China.

O mercado de trabalho brasieliro deve continuar melhorando no terceiro trimestre de 2022. A
diminuicao deve ser promovida, em parte, pela injecao de liquidez promovida pelo Estado.
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o

o que tudo isso significa?

INTERNACIONAL

e Tensao no leste asiatico pode dar novo impulso a inflacao. A visita da presidente da Camara

dos Representantes dos Estados Unidos, Nancy Pelosi, a Taiwan acirrou os animos entre a C
e 0s norte-americanos. Um bloqueio no estreito de Taiwan, como fol visto no dia 4

nina
nara

exercicios militares chineses, pode comprometer ainda mais as cadeias produtivas globais e

ampliar a escassez de produtos.

e Com boas condicoes de colheita indicado pelo ultimo relatorio da USDA e com uma eventual
estabilizacao nos envios de graos pela Ucrania, esperamos por hova acomodacao baixista nos
precos de commodities agricolas, excecao feita ao trigo, cuja producao deve recuar 1% este

ano.

e A economia dos Estados Unidos continua emitindo sinais de desaceleracao. Depois de
confirmada a recessao técnica pelos orgaos oficiais, o mercado de trabalho mostra uma piora

marginal, mas muito constante nas ultimas semanas.
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o

o que tudo isso significa?

IMPACTOS

e Diminuicao nos custos de frete e logisticos. A Petrobras anunciou na tarde do ultimo dia 04
que reduzira o preco do diesel em 3,57% a partir do dia 05. Considerando o comportamento dos
precos do petroleo e a materializacao da crise econdmica esperada para os proximos meses,
espera-se por relativa estabilidade nos precos do petroleo, o que pode abrir caminho para novas
diminuicdes nos combustiveis no mercado brasileiro.

e O aumento na taxa basica de juros deve encarecer ainda mais o créedito no pais. Com a Selic
no nivel mais elevado em seis anos, espera-se por continuidade no encarecimento das linhas de
crédito. Como o aumento de juros produz efeitos defasados sobre a inflacao e sobre a atividade
econdmica, se espera por efeitos defasados também sobre o proprio spread bancario. Posto
ISso, mesmo diante de uma eventual interrupcao do ciclo de aumento da taxa basica de juros, o
custo de empréstimos e financiamentos deve continuar subindo no pais.

e A diminuicao de precos deve ser mais forte que o esperado para o més de agosto. Apesar dos
precos ainda estarem em patamares muito elevados, novas diminuicoes de precos nos
combustiveis sao esperadas para os proximos dias.
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Fundada em 17 de dezembro de 1950. a FIEG participou de todos os grandes acontecimentos no Estado que
envolveram o setor industrial, colaborando decisivamente com os poderes publicos para implantacao e
consolidacao do parque industrial goiano e de um ambiente de negocios competitivo.

Por meio do Fieg + Solidaria mobiliza industriais, trabalhadores da industria e comunidade em geral para
cuidar daqueles que mais precisam, seja pela doacao de alimentos, produtos de higiene e limpeza e agasalhos,
seja pela oferta de almofadas do coracao, que aliviam a dor de mulheres que tiraram o seio em virtude do
cancer de mama.

Por tudo isso, a Fieg lidera empreendedorismo, inovacao e solidariedade no setor produtivo, trabalhando
Incansavelmente pelo crescimento de Goias e por uma melhor qualidade de vida para os goianos.
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Obrigado

O Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos da Analise Econdmica é o responsavel pela elaboracao
deste Painel Semanal. Todos os dados ou as analises aqui presentes sao rigorosamente apurados e refletem
nossa posicao no momento da publicacao deste relatério. O objetivo de nossas analises € informar acerca
dos acontecimentos e movimentos na economia que ocorreram na semana e que impactem no cenario de
medio e longo prazo. A Analise EconOmica nao se responsabiliza por quaisquer atos ou decisdes tomadas
com base nas informacoes disponibilizadas por nossas publicacoes e projecoes. Assim, reforcamos que todas
as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacao sao
assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a Analise Econdmica de todas as acoes decorrentes do uso
desse material. Este Painel nao deve ser considerado um relatorio de analise para os fins do artigo 1° da
Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018. A reproducao total ou parcial desta publicacao é permitida
somente com a autorizacao da Analise Econdmica e a devida citacao da fonte (nomes dos autores, da
publicacao e da Analise Econdmica).
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