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Impactos do Coronavirus na economia

Os resultados positivos da producdo industrial de janeiro desse ano ja sdo vistos com novos
olhos diante do avango do Coronavirus (Covid19) no mundo. O ano comegou com a
expectativa de consolidacdo da recuperacdo econOmica brasileira, com previsdo de PIB
acima dos 2%, porém tanto as boas expectativas quanto a previsdao do PIB tém caido. Ainda
nao é consenso se haverd uma grande recessdao econdmica, mas é certo que o crescimento
serd prejudicado.

Conforme relatério da Unctad (Conferéncia da ONU para o Comércio e Desenvolvimento), os
principais fatores que podem impactar a economia sao:

- Aumento da falta de funcionarios ou queda na produtividade, pelo distanciamento entre as
pessoas e medo de contaminacgado, e auséncia para cuidar de familiares;

- Queda da mao de obra, devido a doenca e até mesmo mortes;

- Diminuicdo da demanda por produtos, devido ao isolamento/quarentena para conter a
doenca;

- Interrupcao e atraso nos transportes e cadeias de suprimentos, com rupturas operacionais;

- Dano a reputacdo das empresas, caso a resposta a epidemia seja vista como ineficaz, ou se
a comunicag¢do com os acionistas for incompleta ou enganosa.

O Banco Mundial estima que o custo de uma pandemia severa de gripe pode chegar a 5% do
PIB Global. Dados recentes ja estimam uma queda de USS 2 trilhdes na economia mundial, e
de USS 220 bilhdes para os paises emergentes, caso o surto ndo seja controlado.

Os impactos do lado da oferta jd comecam a ser observados, com a paralisacdo das
atividades produtivas na China, muitos paises estdo sofrendo com a falta de pecas
importadas daquele pais. Além disso, a comocdo global para estocar suprimentos ja deixa
muitos comércios sem produtos.

Pelo lado da demanda também ja se observam impactos, a diminuicdo de circulacdo de
pessoas, que tem ocorrido principalmente na China e Itdlia, devido a quarentena imposta
pelos governos, significa menos gente trabalhando e consumindo. Isso provoca impacto
econdmico severo, o que desacelera a economia como um todo.

Caso o Covid-19 se estenda por muito mais tempo, a perspectiva de recessao fica mais clara,
podendo ser comparada com a crise econdmica de 2008. A grande diferenca é que a crise de
2008 foi estritamente econdmica, resultado de crédito facil e dispersdo de investimentos
ruins. Ja o problema atual é no campo da saude, dependendo pouco de a¢des econdmicas.
Na crise de 2008, a solucdo foi aumentar a liquidez da economia, com uma politica
monetaria flexivel. Como a crise atual ndo é um problema econémico, injetar dinheiro na
economia ndo se mostra tdo eficaz para o aumento da producdo, o que contribui para a
manutencado do ciclo do problema: estagnacao da producdo, queda na renda, no emprego, e
na demanda, fechando o ciclo com estagnacao da producao.
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Entretanto, se a pandemia for controlada, seja pelo desenvolvimento de vacina ou redugdo
da disseminacdo da doenca, a recuperacdo pode ser mais rapida, pois logo se restabelecera
a produgdo e o consumo.

Por outro lado, pegando como exemplo as a¢des do governo Norte Americano e Alemao,
uma oportunidade para que a classe empresarial consiga suportar os impactos dessa crise
seria a disponibilizacao de crédito a custos baixos, auxiliando as empresas no custeio de suas
despesas correntes, num momento de queda na demanda. Sem a cobranca de aumento da
producdo, apenas fornecendo suporte para que as empresas se mantenham num nivel de
funcionamento. No momento em que as bolsas despencavam, o Banco Central dos EUA
(Federal Reserve) injetou RS 1 trilhdo de ddlares na economia, o que segurou as quedas
evitando o terceiro Circuit Break (paralisacdo das negociacdes) do dia.

Aqui no Brasil, a Caixa Economica Federal ja sinalizou lancar linha de capital de giro para
blindar as empresas. Mas ainda é necessario um maior apoio do governo nesse sentido.

Se no mundo a queda prevista na economia chega a USS 2 trilh&es, no Brasil os impactos
podem reduzir o crescimento do PIB em até 1 ponto percentual, o délar continuar batendo a
casa dos RS 5,00, com aumento consideravel na inflacdo, no desemprego (que ainda se
encontra alto), queda nas exportacées, lembrando que o carro chefe das exportacdes
brasileiras sio commodities e o principal destino é a China, que foi o primeiro pais a sofrer
os impactos do surto, com empresas fechadas e cidades sob quarentena. Além disso o pais
asiatico é um dos principais fornecedores para industria brasileira, em especial de produtos
eletronicos.

A estagnacdo da economia mundial, medida pela soma dos servicos e bens produzidos pelos
paises (PIB), foi prevista pela OCDE (Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico), para o clube dos paises ricos, conforme grafico abaixo:

OCDE reduz previsoes de crescimento
PIB deve desacelerar em 2020
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Houve queda na previsao atual comparada com a previsao de novembro, 2,9%, passando
para um crescimento global de 2,4% em 2020, podendo cair ainda mais dependendo da
durabilidade e intensidade dessa pandemia. Na China a preocupac¢ado é ainda maior, uma vez
que a previsdo do PIB caiu para 4,9%, 0,8 ponto abaixo das estimativas de novembro/2019,
que somada a desacelera¢do de 2019 (6,1% - o menor crescimento em 29 anos) levanta um
sinal de alerta.

Quanto as bolsas de valores, os impactos foram menores nos Estado Unidos e Europa,
devido as intervengdes dos governos para proteger suas economias, como a ja mencionada
injecdo de USS 1 trilhdo de ddlares na economia americana.

Impacto do coronavirus nas Bolsas

OMS declara emergéncia global
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Ainda assim, percebe-se impacto no comportamento do mercado de ag¢des. No Brasil, a
Bolsa de Valores, em apenas um dia, acionou o circuit breaker duas vezes, e por pouco
escapou do terceiro. Nesse dia, o Ibovespa chegou a cair 19,6%. O que segurou esse declinio
e fez com que a bolsa fechasse com queda de 14,78%, foi o anuncio do Banco Central
Americano de aumento de liquidez no mercado financeiro. Entretanto, o valor de mercado
das empresas e o acionamento do circuit breaker reflete a piora na percepc¢do dos danos
gue serdo causados pelo coronavirus na economia global.

O temor do surto impacta, ainda, o consumo interno, com menos pessoas circulando em
centros comerciais. A exemplo da China, sé nas duas primeiras semanas de fevereiro houve
queda de 92% nas vendas de carros.
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Vendas de carros despencaram na China
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Fonte: Associagdo Chinesa de Carros de Passageiros [B|B]C]

Outro setor que também apresenta queda devido aos impactos do Coronavirus é o turismo.
Varios paises ja tém restricdes de viagens. O setor aéreo sofre quedas com cancelamento de
voos pelas empresas e passageiros. E conforme o surto se alastra essas quedas tendem a
piorar.

Paises com restricoes de viagens por causa
do coronavirus

Fonte: Associacdo Internacional de Transporte Aéreo, em 2 mar 2020 [B|B|C]

Especificamente no Brasil, como fica a situacao?

No Brasil, o Ministério da Economia afirma que ainda ha incertezas quanto a dimensao e
extensdo dessa pandemia na economia local. Porém, reconhece possiveis impactos:
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1- Redugdo das exportacdes, sobretudo de commodities;

2- Queda no prego das commodities e piora nos termos de troca, além de exportar
menos os pre¢os tenderdo a cair, e o preco dos insumos importados podem
aumentar, assim os produtos que o Brasil exporta ficardo mais baratos e o que
importa, mais caro, piorando os termos de troca;

3- Interrupcdo da cadeia produtiva de alguns setores: a paralisacdo da producdo e
escoamento dos produtos chineses ja afetam a produgdo de manufaturados
brasileiros de alguns setores, além da suspensdao da producgdo devido a falta de
insumos que deveriam vir da China, a exemplo de componentes eletronicos;

4- Queda no preco dos ativos e piora das condi¢des financeiras: na China, os mercados
ficaram mais voldteis e houve aumento na procura de ativos de menor risco. O
mesmo pode acontecer no Brasil, com incertezas e condi¢Ges financeiras piores,
podera haver dificuldade de acesso ao crédito e investimentos de curto prazo;

5- Redugdo no fluxo de pessoas e mercadorias, devido aos comportamentos de
precaucdo (reducdo de viagens, da jornada de trabalho, e ado¢do de “home office”);

6- Queda no crescimento do PIB, de 2,4% para 2,1% nesse ano.

Pode-se acrescentar a esses impactos uma queda nos lucros e dificuldade em alcancar as
metas de faturamento. E ainda, queda nos precos do petréleo, com impacto na Bolsa de
Valores brasileira.

Quais medidas podem ser tomadas pelo Governo para controle dos impactos?

- Apoio dos bancos publicos, principalmente para pequenas e médias empresas. O Ministério
da Economia, juntamente com a Caixa Econdmica Federal, ja sinalizou um aporte de RS 40
bilhdes para capital de giro as pequenas e médias empresas; RS 30 bilhdes para compra de
carteiras de pequenos e médios bancos; e RS 5 bilhdes para crédito rural;

- Antecipacdo do 132 de aposentados e pensionistas, e dispensa de prova de vida por 120
dias;

- Possibilidade de novas liberac¢des de saques de FGTS;
- Isenc¢do de imposto sob importacdo de produtos médico hospitalares;
- Liberagdo de RS 5 bilhdes para investimentos na drea da saude;

- Priorizacdo de atividades da Anvisa que estejam relacionadas ao Covid-19.

O que esperar para Goias?

A economia goiana é bastante pautada no agronegdcio sendo a China o principal destino das
exportacdes. Sendo assim, espera-se impacto nas exportacdes e nos precos das principais
commodities (carne, soja e minério), dependendo do tempo de duracdo desse surto. Uma
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vez que os contratos comerciais sdao fechados com meses de antecedéncia, para os préoximos
meses as vendas para a China estdo garantidas. Porém, se o surto perdurar pelos préximos
trimestres, ou mesmo se a China apresentar uma desaceleragdao econ6mica mais forte, os
impactos regionais poderdo ser mais intensos.

Fora isso, os impactos seguirdo os nacionais: possiveis quedas na produg¢do, aumento da
inflacdo e do desemprego.

Fato a se destacar é que Goids vem de um cendrio politico conturbado e o relacionamento
entre governo e setor produtivo esta estremecido. A CPl dos incentivos fiscais deixou um
sentimento de inseguranca juridica, e no atual momento, governo e empresas devem
caminhar juntos na busca de melhores solu¢gdes para manter os resultados positivos que
vem apresentando.

= Fatores que podem gerar impactos na economia?

o Aumento da falta de funciondrios ou queda na produtividade, pelo
distanciamento entre as pessoas e medo de contaminac¢do, e auséncia para
cuidar de familiares;

o Queda da mao de obra, devido a doenca e até mesmo mortes;

o Diminuigdo da demanda por produtos, devido ao isolamento/quarentena para
conter a doenga;

o Interrupgdo e atraso nos transportes e cadeias de suprimentos, com rupturas
operacionais;

o Dano a reputagao das empresas, caso a resposta a epidemia seja vista como
ineficaz, ou se a comunica¢ao com os acionistas for incompleta ou enganosa.

= Quais serao os impactos a nivel global?
o Queda no PIB Mundial, com possivel estagnagdao ou mesmo recessao;
o Queda no mercado de agdes;
o Queda no comércio mundial;
o Queda no turismo.
= Quais os impactos no Brasil?
o Reducdo das exportacdes, sobretudo de commodities;

o Queda no preco das commodities e piora nos termos de troca, além de
exportar menos os precos tenderao a cair, e o preco dos insumos importados
podem aumentar, assim os produtos que o Brasil exporta ficardo mais baratos
e 0 que importa, mais caro, piorando os termos de troca;
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o Interrupgdo da cadeia produtiva de alguns setores: a paralisagdao da produg¢ao
e escoamento dos produtos chineses ja afetam a produc¢do de manufaturados
brasileiros de alguns setores, além da suspensao da produc¢do devido a falta
de insumos que deveriam vir da China, a exemplo de componentes
eletronicos;

o Queda no prego dos ativos e piora das condi¢des financeiras: na China, os
mercados ficaram mais volateis e houve aumento na procura de ativos de
menor risco. O mesmo pode acontecer no Brasil, com incertezas e condigdes
financeiras piores, podera haver dificuldade de acesso ao crédito e
investimentos de curto prazo;

o Redugdo no fluxo de pessoas e mercadorias, devido aos comportamentos de
precaucdo (reducdo de viagens, da jornada de trabalho, e adocdo de “home
office”);

o Queda no crescimento do PIB, de 2,4% para 2,1% nesse ano;

o Queda nos lucros das empresas, com dificuldade em alcangar metas de
faturamento;

o Queda no prego do petréleo, com impacto na bolsa de valores.
= Quais medidas devem ser tomadas pelo governo brasileiro?

o Apoio dos bancos publicos, principalmente para pequenas e médias
empresas. O Ministério da Economia, juntamente com a Caixa Econ6mica
Federal, ja sinalizou um aporte de RS 40 bilhdes para capital de giro as
pequenas e médias empresas; RS 30 bilhdes para compra de carteiras de
pequenos e médios bancos; e RS 5 bilhdes para crédito rural;

o Antecipacdo do 132 de aposentados e pensionistas, e dispensa de prova de
vida por 120 dias;

o Possibilidade de novas liberagdes de saques de FGTS;

o Isengdo de imposto sob importagao de produtos médico hospitalares;

o Liberagdo de RS 5 bilhdes para investimentos na area da saude;

o Priorizar atividades da Anvisa que estejam relacionadas ao Covid-19.
= 0O que esperar para Goias?

o Queda nas exportagdes e nos pregos da commodities, em especial do
complexo de carne, soja e minérios;

o Redugdo da retomada ou mesmo queda na produgao, por falta de mercado
consumidor e insumos para producao;

o Aumento da inflacdo;

o Aumento do desemprego.
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